
EPF பங்குச  ் சந்தையில் மீண்டும் நுதைவைற்குப் பின்னால் உள்ள 

ைவறான ைரக்்கம்  

ஊழியர ் சேமலாப நிதியம் (EPF) இலங்கையின் மிைப் பபரிய ஒற்கற 

நிதியமாகும். 2017 ஆம் ஆண்டில் இது ஊழியரை்ளின் சேமிப்பு, ரூபாய் 2 

டிரில்லியனுை்கும் அதிைமாைை் பைாண்டிருந்தது. EPF ஒரு ைட்டாய 

ஓய்வூதிய சேமிப்பு திட்டமாகும். இதன் பபாருள் யாபதனில் தனியார ்

துகற பதாழிலாளரை்ள் தங்ைள் முதலீட்டிற்ைான வருமானம் 

எப்படியாயிருப்பினும், நிதிை்கு பங்ைளிை்ை சவண்டும். ஆகையால், EPF 

பேய்யும் முதலீடுைள் மற்றும் அதிலிருந்து ஈட்டப்படும் வருமானங்ைள், 

இலங்கையின் பபரும்பாலான உகைை்கும் வரை்்ைத்தினரின் ேமூை 

பாதுைாப்பு மற்றும் நீதி, ஆகிய இரண்கடயும் பற்றியதாகும். 

EPF இன் முதலீடுைள் மத்திய வங்கியால் நிரவ்கிை்ைப்படுகின்றன. 1958 

ஆம் ஆண்டில் இந்த நிதி பதாடங்ைப்பட்டதிலிருந்து, இது கிட்டத்தட்ட 

முற்றிலும் அரே பிகணயங்ைளில் முதலீடு பேய்கின்றது. இருப்பினும், 

1998 முதல், EPF பங்குைளில் முதலீடு பேய்யத் பதாடங்கியது. இம் 

முதலீடுைள் முை்கியமாை பங்குே ் ேந்கதயூடாை இடம்பபற்றன. 

ஆரம்பத்தில், அதன் பங்குைளிலான முதலீடு 1.5 ேதவீதத்திற்கும் 

குகறவாை இருந்தது. இருப்பினும், 2010 முதல், EPF அதன் பங்குைளிலான 

முதலீட்கட 5 ேதவீதத்திற்கும் அதிைமாை அதிைரித்தது. 

2009 முதல், EPF எடுத்த பங்குேே்ந்கத முதலீட்டு முடிவுைள், நிதியத்துை்கு 

ைடுகமயாை தீங்கை விகளவிப்பதாை அகமந்தன. 2013 முதல் 

பாராளுமன்றத்தில் EPF நிரவ்ாைத்கதப் பற்றி எழுந்த சைள்விைள்,அதன் 

பங்கு முதலீடுைளுை்கு பல ஆண்டுைளாை ைடட்ுப்பாடுைகள 

ஏற்படுத்தின. ஒை்சடாபர ் 2018 இல், பங்குே ் ேந்கதயில் EPF இன் 

முதலீடுைகள மீண்டும் விரிவுபடுத்துவதாை மத்திய வங்கி அறிவித்தது.  

இே ் பேயற்பாடட்ுை்கு மத்திய வங்கி வைங்கிய இரண்டு ைாரணங்ைள் 

தவறான ஆய்வுத ் தரை்்ைத்கதை் பைாண்டுள்ளன என்பகத இந்த 

ஆய்வறிை்கை ைாடட்ுகின்றது. இதன் விகளவாை, பதாழிலாளரை்ளின் 

ஓய்வூதியே ்சேமிப்பு, ேமரேம் பேய்யப்படுவதற்ைான புதிய அபாயத்தில் 

உள்ளது. 

EPF: பங்கு முைலீட்டு இைப்புகளின் ஒரு வரலாறு 

2018 ஆம் ஆண்டு முடிவில், EPF இன் நிதிய மதிப்பில் 7.8 ேதவீதம், அரே 

பிகணயங்ைளுை்கு பவளிசயயான முதலீடுைளில் 

முதலிடப்பட்டிருந்தது. ேரியான சநரத்தில் ஆண்டறிை்கைைகள 

பவளியிடுவதிலுள்ள EPF இன் சமாேமான நிகல ைாரணமாை நிதியின் 

தற்சபாகதய நிகல குறித்த விரிவான ைண்சணாட்டம் 

கிகடை்ைவில்கல– அகவ வைை்ைமாை 2 ஆண்டுைளுை்கும் சமலாை 



தாமதப்படுத்தப்படுகின்றன, தற்சபாது கிகடை்ைை்கூடிய ேமீபத்திய 

அறிை்கை 2016 ம் ஆண்டின் அறிை்கை ஆகும்.  

பவரிட்சட ரிபேரே்ச்ின் முன்கனய ஆய்வு1, பங்குே ் ேந்கதயிலான EPF 

இன் முதலீடு பதாழிலாளரை்ளின் நலனிற்கு தீங்கு விகளவிப்பதானது 

என்று ைாட்டியது. 2009 மற்றும் 2010 ஆம் ஆண்டுைளில், பங்கு 

முதலீடுைளிலிருந்தான EPF இன் வருமானம் 5 ேதவீதத்திற்கும் 

குகறவாை இருந்தது. ஆனால் அசத ேமயம் பங்குேே்ந்கதயானது, 

அகனத்துப் பங்கு விகலே ்சுடப்டண்னால் (ASPI) ைாண்பிை்ைப்பட்டபடி 

ஏறத்தாை 100 ேதவிகித வருமானத்கத அகடந்திருந்தது. 

பங்குே ்ேந்கதை்கு பவளிசய EPF சமற்பைாண்ட பிற பங்கு முதலீடுைளும் 

பதாழிலாளரை்ளின் நலனுை்கு விசராதமானகவசய. உதாரணமாை, 2010 

ஆம் ஆண்டில், EPF, ேரியான படிமுகறைகளப் பின்பற்றாமல், ஸ்ரீலங்ைன் 

எயாரக்லன்ஸில் ரூபாய் 500 மில்லியகன முதலீடு பேய்தது. 2016 ஆம் 

ஆண்டு நிலவரப்படி, இந்த முதலீடு EPF இன் புதத்ைங்ைளில் 100 

ேதவீதமாை குகறவகடந்துள்ளது(அதாவது, இப்சபாது அது பூஜ்ஜியமாை 

மதிப்பிடப்படுகின்றது). இதுசபான்ற மற்பறாரு உதாரணம், 

ேரே்க்ேை்குரிய கையாட் (Hyatt) சைாட்டல் திட்டத்திற்ைாை, 2013 இல், 

ைான்வில் சைால்டிங்ஸில் (Canwill Holdings) ரூபாய் 5 பில்லியகன EPF 

முதலீடு பேய்தது. இந்த இரண்டு முதலீடுைளும் 2016 ஆம் ஆண்டில் 

ைணை்ைாளர ் நாயைத்தின் அறிை்கையில் கூரந்்தாய்வுை்கு 

உட்படுத்தப்படட்ுள்ளன.  அசத அறிை்கை EPF சமற்பைாண்ட 

முதலீடுைளிலிருந்து ரூபாய் 8.1 பில்லியன் பமாத்த இைப்பு 

ஏற்படட்ுள்ளகமகயை் குறிப்பிடுகின்றது (இது புத்தைங்ைளில் இருந்து 

இல்லாமல் பேய்யப்பட்ட மற்றும் இைந்த மதிப்பாகும்). 

பேப்டம்பர ் 2019 நிலவரப்படி, EPF அதன் பங்கு முதலீட்டுப் பிரிவில் 

ரூபாய் 23 பில்லியகன அன்கறய தினம் ேந்கத இைப்பாை பதிவு 

பேய்திருந்தது- இது முதலீடு பேய்யப்பட்ட மூலதனத்தில் 28 ேதவீத 

இைப்புை்குே ்ேமன். ைாரணம் இவற்றுை்ைான பைாள்முதல் பேலவு ரூபாய் 

83 பில்லியனாகும். 2019 இன் வரவு பேலவுத்திட்ட மதிப்பீடுைளின் படி, 

இத் பதாகை சுமார ் 46,000 வீடுைகள ைட்ட வீடகமப்பு அகமேச்ு பேய்த 

பேலவுை்குே ் ேமன்.2 இலங்கை பதாழிலாளரை்ளின் ஓய்வூதிய 

சேமிப்கபே ் ேமரேம் பேய்த ைடந்த ைால முதலீட்டு முடிவுைளுை்ைான 

 
1 பவறிட்சட ரிபேரே்,் ‘ஊழியர ்சேமலாப நிதியம் (EPF) at 
https://www.veriteresearch.org/publication/epf-at-odds/ 
2 நிதியகமேச்ு பவளியிட்டுள்ள 2019 வரவு பேலவுத்திட்ட மதிப்பீடுைளின்படி, குகறந்த 

வருமானம் பைாண்ட குடும்பங்ைளுை்கு 15,000 புதிய வீட்டு அலகுைள் 

ைட்டிை்பைாடுப்பதற்கு, வீடகமப்பு, ைட்டுமான மற்றும் ைலாேே்ார விவைாரங்ைள் 

அகமேச்ுை்கு ரூபாய் 7,500 மில்லியன் ஒதுை்கீடு பேய்யப்பட்டது. 



முகறயான ைணை்ைாய்வு மத்திய வங்கியால் பபாது மை்ைளுை்கு 

பவளியிடப்படவில்கல.  

பங்கு முைலீட்டிற்கான EPF இன் நியாயப்படுை்துதக  

EPF நிதியங்ைளின் பபாறுப்பற்ற முதலீடு மற்றும் அந்த 

நடவடிை்கைைளுை்கு பபாறுப்புை்கூறல் இல்லாத தன்கம சபான்ற 

இத்தகைய சூைலில், (இதகன நிரவ்கிை்கும் பபாறுப்புகடய) இலங்கை 

மத்திய வங்கி, 2019 ஆம் ஆண்டில் மீண்டும் பங்குே ்ேந்கதயில் EPF இன் 

முதலீடுைகள விரிவாை்ை முடிவு பேய்துள்ளது. 

இப் புதுப்பிை்ைப்பட்ட பைாள்கைை்கு மத்திய வங்கி இரண்டு 

ைாரணங்ைகள வைங்கியுள்ளது: (i) EPF நிதியத்துை்ைான நிதி 

வருமானத்கத சமம்படுத்தல் ; மற்றும் (ii) EPF இன் ைடன் வைங்ைை்கூடிய 

நிதித்பதாகையானது, 2020 ை்குப் பின் அரோங்ைத்தின் ைடன் 

வாங்குவதற்ைான சதகவகய விட அதிைமாை இருை்கும் என்று 

எதிரப்ாரை்்ைப்படுகின்றகம. 

இவ் இரண்டு ைாரணங்ைளும் தவறான ஆய்வுத் தரை்்ைத்கதை் 

பைாண்டுள்ளன என்பகத இந்த ஆய்வறிை்கை ைாடட்ுகின்றது. மத்திய 

வங்கி அதன் பங்கு முதலீடுைகள விரிவுபடுத்துவதற்ைான 

ைாரணங்ைளில் பவளிப்பகடயாைவும் ேரியானதாைவும் இருை்ை 

சவண்டும் என்று இவ்வாய்வறிை்கை அறிவுறுத்துகின்றது, சமலும் 

பதாழிலாளர ் நலன் ோரந்்து இந் நடவடிை்கைகய நியாயப்படுத்தும் 

வகர பங்குே ்ேந்கதைளில் முதலீடுைகள விரிவுபடுத்துவதற்ைான இம் 

முடிகவ மாற்றியகமை்ைவும் அறிவுறுத்துகின்றது. 

பங்குச  ்சந்தை EPF க்கு சிறந்ை வருமானை்தை வைங்காது 

பங்குைளில் முதலீடு பேய்வது அரே பிகணயங்ைளில் முதலீடு 

பேய்வகத விட அதிை வருமானத்கதப் பபற EPF ஐ அனுமதிை்கும் 

என்ற கூற்றில் உள்ள பகுப்பாய்வு தவகற ைாண்பிை்ை இரண்டு எளிய 

வழிைள் உள்ளன. 

முதலாவது வழி, நீண்டைால சநாை்கில் பதாழிலாளரை்ளின் சேமிப்பின் 

மீதான பங்குே  ்ேந்கதயின் பேயல்திறகன பகுப்பாய்வு பேய்வது. 1994 

முதல் (ைடந்த 25 ஆண்டு ைாலத்தில்) பங்குே  ்ேந்கதயில் ஈட்டப்பட்ட 

நீண்ட ைால வருமானம், EPF அரோங்ைப் பிகணய முதலீடுைளில் 

பபற்ற வருமானத்கத விடை் குகறவாை இருந்தது என்பகத உரு 1 

ைாட்டுகிறது. EPF இன் முதலீடுைள் மற்றும் முதலீட்டு வருமானம் என்பன 

பதாழிலாளரை்ளின் ஓய்வூதிய சேமிப்பு சநர சுைற்சிை்கு அகமவாை 

நீண்ட ைால வருமானத்கத இலை்ைாைை் பைாண்டிருப்பதால், வருமானம் 

குறித்த  ஆய்வு நீண்ட ைால சநாை்கில் உள்ளது(அதாவது 5 அல்லது 10 

வருடங்ைள் அல்லாது, 25 வருடங்ைளுை்கு).  



உரு 1 ைாட்டுவது யாபதனில், 100 ரூபாயானது ஒரு வருட திகறசேரி 

உண்டியல்ைளில் முதலீடு பேய்யப்பட்டு, ைடந்த 25 ஆண்டுைளாை 

ஒவ்பவாரு ஆண்டும் அதிலீட்டப்படும் ஆண்டு இறுதி வருமானத்கத 

மீண்டும் அதனுடன் சேரத்்து முதலீடு பேய்து வந்திருந்தால், 25 

ஆண்டுைளின் முடிவில் இது ரூபாய் 1,401 ஐ அளித்திருை்கும். 

இருப்பினும், அசத ைாலைட்டத்தில் இத் பதாகைகய பங்குே  ்

ேந்கதயில் முதலீடு பேய்திருந்தால், அசத 25 ஆண்டுைளின் முடிவில் 

ரூபாய் 613 மட்டுசம கிகடத்திருை்கும். சுருை்ைமாை, பங்குே  ்ேந்கதயில் 

இருந்து ஈட்டும் வருமான விகிதம், அந்த 25 ஆண்டு ைாலப்பகுதியில் 

ஒரு வருட அரே பிகணயங்ைளிலிருந்து கிகடை்கும் வருமானத்தின் 

அகரவாசிகய விடை் குகறவானது. இங்கு ைவனிை்ைப்படசவண்டியது 

யாபதனில், பங்குே  ் ேந்கத வருமானத்துடன் ஒப்பிட்டு, அரே 

பிகணயங்ைளிலிருந்து ைணை்கிடப்பட்ட இவ்வதிைப்படியான 

முதலீட்டு வருமானமானது, ஒரு வருட ைால அரே பிகணயத்கத 

பைாண்டு ஈட்டப்பட்டதாகும். ஒரு வருட ைால பிகணயமானது நீண்ட 

ைால அரே பிகணயங்ைகளை் ைாட்டிலும் குகறந்த வருட வட்டி 

வீதத்கதை் பைாண்டுள்ளது. ஆனால் EPF வைை்ைமாை நீண்ட ைால அரே 

பிகணயங்ைளில் முதலிடுவகத வைை்ைமாை பைாண்டுள்ளது. 

ஒரு வருட அரே பிகணயங்ைளிலிருந்து பபறப்படும் அசத அதிை 

வருமானம், 5 ஆண்டு, 10 ஆண்டு மற்றும் 15 ஆண்டு ைாலங்ைகள 

தற்சபாதிலிருந்து பின்சனாை்கி மதிப்பீடு பேய்வதன் மூலம் 

விகளகின்றது. பங்குே ் ேந்கத வருமானம் 20 ஆண்டு ைாலத்தில் 

மடட்ுசம ேற்று அதிைமாை உள்ளது. பங்குே ் ேந்கத மிை அதிை 

வருமானத்கத ஈட்டை்கூடிய சில  குறிப்பிட்ட ஆண்டுைள் இருந்தாலும், 

இகவ மற்ற ைாலைட்டங்ைளில் ஈட்டப்படும் குகறந்த வருமானத்தால் 

ஈடுபேய்யப்படுகின்றன. அடுத்து விளை்ைப்படட்ுள்ள விடயம் 

என்னபவன்றால், பங்குே ்ேந்கதயில் அவ்வப்சபாது ஈட்டப்படும் அதிை 

வருமானம், அவ் வருமானத்கத பபறுவதற்ைாை எடுை்ைப்படும் உயர ்

மட்ட  அபாயங்ைகள ஈடு பேய்யாது என்பதாகும். 

பகுப்பாய்வுத் தவகற ைாண்பிப்பதற்ைான இரண்டாவது வழி, 

குறிப்பிட்ட உயர ் பேயல்திறன் ைாலங்ைளில் பங்குே ் ேந்கதயின் 

அபாயத்திற்கு திருத்தம் பேய்யப்பட்ட வருமானத்கத மதிப்பீடு 

பேய்வதாகும். 20 ஆண்டு ைாலத்கதத் தவிர ஒவ்பவாரு பேயல்திறன் 

மிை்ை ைாலமும் அரே பிகணயங்ைளிலிருந்து அதிை வருமானத்கத 

பபறும் தன்கமகய பைாண்டிருந்ததுடன், பங்குே ்ேந்கத  வருமானம் 

அரே பிகணய முதலீட்டுடன் ஒப்பிடுகையில் அதிை அபாயத்கத 

பைாண்டிருந்தது. எனசவ 20 ஆண்டு ைாலம் மடட்ுசம சமலதிை 

மதிப்பீட்டிற்கு தகுதியானது. 

ஷாரப்் விகிததக்தப்(Sharp ratio) பயன்படுத்தி அபாயத்துை்ைான 

திருத்தம் பேய்யப்பட்ட மதிப்பீடு ைணிை்ைப்பட்டது (அபாயத்துை்ைான 

திருத்தம் பேய்யப்பட்ட மதிப்கப ைணிப்பிடுவதற்ைான மிைவும் 



பிரபலமான முகற இதுவாகும்).  இை் ைாலைட்டத்தில் அரே பிகணய 

முதலீடுைளுை்கு வைங்ைப்பட்ட மிைை் குகறந்த வருமான விகிதம், 

பபாதுவான ஆபத்தற்ற  விகிதமாை, இம் மதிப்பீடுைளுை்குப் 

பயன்படுத்தப்பட்டது – இது 6.01 வீதமாகும். பங்குே ்ேந்கதயிலிருந்தான 

ஆண்டு வருமானம் 12.5 ேதவீதமாை இருப்பினும், அது 40 ேதவீத 

புள்ளிைளின் நியம விலைகலை் பைாண்டிருந்தது. அரே 

பிகணயங்ைளிலிருந்தான ஆண்டு வருமானம் 10.4 ேதவிகிதமாை 

இருந்த சபாதும், அது 4 ேதவிகித புள்ளிைளின் நியம விலைகலசய 

பைாண்டிருந்தன. 

பங்குே ்ேந்கத மற்றும் அரே பிகணயங்ைளிலான முதலீடுைளின் ஷாரப்் 

விகிதம் முகறசய 0.16 மற்றும் 1.05 ஆை ைாணப்பட்டது.  அதிைரிதத் 

ஷாரப்் விகிதம், அதிை, அபாயத்துை்ைான திருத்தம் பேய்யப்பட்ட 

வருமானத்கதை் குறிை்கின்றது. ஆகையால், குறிப்பிட்ட ஒரு அபாய 

அளவிற்கு, அரே பிகணய முதலீட்டின் அபாயத்துை்ைான திருத்தம் 

பேய்யப்பட்ட வருமானத்கத  ஒத்த வருமானத்கத பங்குே ்

ேந்கதயிலிருந்து பபற, பங்குே ்ேந்கதயின் ேராேரி ஆண்டு வருமானம் 

48 ேதவீதமாை இருை்ை சவண்டியிருை்கும். ஆனால் பங்குேே்ந்கதயில் 

அவதானிை்ைப்படட்  வருமானம் 12.5 ேதவிகிதமாை மடட்ுசம உள்ளது. 

இது குறிப்பது யாபதனில், குறுகிய ைாலத்தில் பங்குே ்ேந்கதயிலிருந்து 

அதிை வருமானத்கதப் பபறுவதற்ைான ோத்தியம் இருந்தாலும், பங்குே ்

ேந்கத வருமானத்தின் மாறுமியல்புடகமத் தன்கமயின் ஆபத்து நிகல 

ைாரணமாை, பங்குே ் ேந்கதயில் EPF இன் நீண்ட ைால முதலீடு 

நியாயப்படுத்தப்பட முடியாதது. 

உரு 1: பங்குச ்சந்தை மற்றும் அரச பிதணயங்களிலான 

முைலீட்டின் மதிப்பு, 1994- 2018.



 
மூலம்: SEC மற்றும் CBSL தரவுைகளப் பயன்படுத்தி ைணை்கிடப்பட்டுள்ளது. 

 

பபட்டி 1: உரு 1 இல் உள்ள மதிப்பீடுைளுை்கு பயன்படுத்தப்பட்ட 

துகணயலகுைள் 

(1) பங்குே  ் ேந்கத வருமானமானது ASPI இல் இடம்பபறும் மாற்றங்ைள் 

மூலம் ைணை்கிடப்படுகின்றது - இதுசவ நீண்ட ைாலமாைை் ைாணப்படும் 

ஒரு விகலேச்ுட்டி. ASPI இல் இருந்தான வருமானம் ைடந்த ைாலத்தில் 

ைாணப்பட்ட மிலங்ைா சுடப்டண் மற்றும் புதிய S&P 20 சுடப்டண் சபான்ற 

பிற சுடப்டண்ைளுை்கு ஒத்ததாகும். உதாரணமாை, மிலங்ைாவிற்ைான 

CAGR, 1998 முதல் 2012 வகர 11.5 ேதவீதமாைவும், ASPIை்கு அசத 

ைாலைட்டத்தில் இது 16.2 ேதவீதமாைவும் இருந்தது. 2012 முதல் 2017 வகர 

S&P 20, 2.9 ேதவீத CAGR ஐை் பைாண்டிருந்த அசத ைாலைட்டத்தில் ASPI, 2.0 

ேதவீதத்கதை் பைாண்டிருந்தது.  

(2) சமசல உள்ள ஒப்பீட்டிற்கு, பங்குே  ்ேந்கதயில் இருந்து பபறப்பட்ட பங்கு 

இலாபை் பைாடுப்பனவுைள் ைருதப்படவில்கல, சமலும் அரே 

பிகணயங்ைளில், நீண்ட ைால பிகணயங்ைளிலிருந்தான அதிை 

வருமானம் ைருதப்படவில்கல. பங்கு இலாபத்பதாகைகய உள்ளடை்கிய 

அகனத்து பங்கு பமாத்த வருமான சுடப்டண், 2004ம் ஆண்டு முதலாைசவ 

ைாணப்படுகின்றது. கிகடை்ைப்பபறும் தரவுைளிற்கிணங்ை, பங்கு 

இலாபத்பதாகை உள்ளடை்ைப்படாத வருமானத்கத விட, இது 1.5 

ேதவீதம் மட்டுசம அதிைமாகும். 

(3) EPF இன் பங்கு முதலீட்டில் இருந்தான வருமானம்,  EPF இன் பல்சவறு 

ஆண்டுைளுை்ைான ஆண்டறிை்கைைளிருந்து ைணை்கிடப்படுகின்றது. 
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(4) அரே பிகணயங்ைளிலிருந்தான வருமானம் என்பது ஒரு வருட ைால 

திகற சேரி உண்டியலுை்ைான வருடாந்த விகளவு வீதமாகும்.  

 

EPF இன் கடன் வைங்கக்கூடிய நிதிை்தைாதகயானது, 

அரசாங்கை்தின்  கடன் வாங்குவைற்கான தைதவதய விட 

அதிகமாக இருக்காது  

பங்குே  ் ேந்கத முதலீடுைகள சநாை்கி மீண்டும் நைரவ்தற்கு, 

மத்திய வங்கி வைங்கிய இரண்டாவது விளை்ைம், ஒை்சடாபர  ் 2018 

இன் நாணயை் பைாள்கை சுருை்ை  விளை்ைத்திலிருந்து 

எடுை்ைப்பட்ட பின்வரும் சமற்சைாளில் இருந்து 

அவதானிை்ைப்படுகின்றது. 

" எதிரை்ாலத்தில் அரோங்ைத்தின் உள்நாட்டு நிதி சதகவ 

குகறவாை இருை்கும். உள்நாட்டுை்குள் திருப்பிே  ் பேலுத்தும் 

பதாகை இந்த ஆண்டு 980 பில்லியன் ரூபாயாை உள்ளது, 

அடுத்த ஆண்டு 600 பில்லியன் ரூபாயாை இருை்கும். அதன் 

பிறகு இது 500 அல்லது 400 பில்லியன் ரூபாயாகும்… அதன் 

பின்னர  ் அரே பிகணயங்ைளில் முதலீடு பேய்வதற்ைான EPF 

இன் வாய்ப்பு குகறந்து விடும்,ஆனால்  EPF நிதியம் பபரிதாகி 

வருகின்றது. பின்னர  ் நாம் முதலிட சவறு வாய்ப்புைகளை் 

ைண்டுபிடிை்ை சவண்டும்.." 

 உரு 2: அரசாங்கை்தின் கடன் தைதவகள் மற்றும் EPF இன் கடன் வைங்கக்கூடிய 

நிதிை்தைாதககளில் உள்ள அதிகரிப்பு, 2018- 2025 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 -

 100

 200

 300

 400

 500

 600

 700

 800

 900

2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025

R
s.

B
ill

io
n

s

Domestic Deficit Financing T.B Repayments

3
5

%

4
4

%

5
8

% 5
8

% 7
3

% 6
7

% 7
5

% 8
5

%
EPF Requirment



மூலம்: EPF, CBSL மற்றும் நிதி அகமேச்ுத் தரகவப் பயன்படுத்தி 

ைணை்கிடப்பட்டுள்ளது. ைாட்டப்பட்டுள்ள ேதவீதமானது அரே ைடன் சதகவை்கு 

எதிராை EPF இன் ைடன் வைங்ைை்கூடிய நிதிைளின் விகிதமாகும்.  

 

பபட்டி 2: உரு 2 இல் உள்ள மதிப்பீடுைளுை்கு பயன்படுத்தப்பட்ட 

துகணயலகுைள் 

(1) EPF இன் ைடன் வைங்ைை்கூடிய நிதித்பதாகையின் வளரே்ச்ி விகிதம் 

12 ேதவிகிதமாகும்-இது ஒப்பீட்டளவில் அதிைரித்த மதிப்பீடாகும். 

நிதி வளரே்ச்ி விகிதத்தின் சபாை்கு, நிகலயான ேரிகவை் 

ைாட்டுகின்றது, இது 2017 இல் ஏற்ைனசவ 12 ேதவீதமாைை் 

குகறந்திருந்தது. 

(2) இகடை்ைால ைடன் முைாகமத்துவ மூசலாபாயத்தின் படி, பமாத்த 

உள்நாட்டு உற்பத்தியின் இகடை்ைால வரவு பேலவுத்திட்ட 

பற்றாை்குகற இலை்ைான 3.5 ேதவீதம் அகடயப்பட்டு 

நீடிை்ைப்படும். 

(3) 8 ேதவீத பபயரளவிலான பமாத்த உள்நாட்டு உற்பத்தி வளரே்ச்ி 

(உதாரணம் பணவீை்ைம் 4 ேதவீதமாைவும், உண்கமயான வளரே்ச்ி 

4 ேதவீதமாைவும் இருை்கும்) - இது ஒப்பீட்டளவில் குகறந்த 

மதிப்பீடாகும். அதிைளவான பபயரளவு வளரே்ச்ி, வரவு பேலவுத் 

திட்ட பற்றாை்குகறயின் உயர  ்மதிப்பீடுைகளை் குறிை்கும். 

(4) இகடை்ைால ைடன் முைாகமத்துவ மூசலாபாயத்தின் படி - வரவு 

பேலவுத் திட்ட பற்றாை்குகறயின் உள்நாட்டு நிதித் பதாகையுதவி, 

பற்றாை்குகறயின் 65 ேதவீதத்கத ஈடு பேய்யும் எனை் 

ைருதப்படுகிறது. 

(5) EPFை்கு போந்தமில்லாத முதிரே்ச்ியகடயும் திகறசேரி 

உண்டியல்ைள் மற்றும் பிகணயங்ைள், முதிரே்ச்ியகடயும் பமாதத் 

உள்நாட்டு ைடனின்  57 ேதவீதமாைை் ைருதப்படுகின்றது – ஏபனனில் 

2018 ஆம் ஆண்டில், திகறசேரி உண்டியல்ைள் மற்றும் 

பிகணயங்ைளின் பமாத்த இருப்பில் 43 ேதவீததக்த EPF 

பைாண்டிருந்தது. 

இது முதிரே்ச்ியகடயும் பவளிநாட்டுை் ைடகன அகடை்ைத் சதகவயான 

கூடுதல் நிதிகய உள்ளடை்ைாமல் ைணை்கீடு பேய்யப்பட்டுள்ளது – 

அதாவது, நிதித்சதகவைள் பவளிநாட்டு ைடன்ைளிலிருந்து மீண்டும் மறு 

நிதியளிை்ைப்படும் என்று ைருதபடுகின்றது. 

 

இவ்வாதீடு தரை்்ை ரீதியான தவறுைகளை் பைாண்டுள்ளது. மத்திய 

வங்கியின் இை்கூற்று, அரோங்ைத்தின் ைடன் சதகவைகள 

தற்சபாதுள்ள அரே ைடனின் முதிரே்ச்ியுடன் மிைவும் பபாருத்தமற்ற 

முகறயில் பதாடரப்ுபடுத்துகின்றது. இது எதிரை்ால வரவு பேலவுத் 



திட்ட பற்றாை்குகறயிலிருந்து எழும் சதகவைகள அகடயாளம் 

ைாணத் தவறிவிட்டது. உரு 2, EPF ை்கு ோதைமான வகையில் 

ைாணப்படும் அரோங்ைத்தின் ைடன் சதகவ, EPF இடம் எதிரை்ாலத்தில் 

அதிைரித்துை் ைாணப்படை்கூடிய ைடன் நிதிைகளயும் விட  

அதிைமானது என்பகதை் ைாட்டுகின்றது. இது நம்பிை்கையுடன் 

திட்டமிடப்பட்ட வரவு பேலவுத் திட்ட பற்றாை்குகறை்கு உள்நாட்டில் 

இருந்து மட்டுசம நிதியளிை்ைப்படும் என்று அரோங்ைம் 

ைணித்துள்ளகத கூட்டுவதன் அடிப்பகடயிலும், EPF ை்கு 

போந்தமில்லாத முதிரே்ச்ியகடயும் உள்நாட்டுை் ைடகனை் 

கூட்டுவதன் அடிப்பகடயிலும், பவளிநாட்டுை் ைடகன மறு 

நிதியளிப்பகதை் ைருத்தில் பைாள்ளாமலும் ைணிப்பிடப்படுள்ளது.  

 


